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SVYCARSKO

ZAKONNA USTANOVENI

1. ZAKONIK O OBLIGACICH

Cl. 973a (1. Listinné cenné papiry)

(1) Depozitar je opravnén uchovavat souhrn zastupitelnych listinnych cennych papirt vice
deponentq, ledaze deponent vyslovné pozaduje oddélenou Uschovu svych cennych papir(.

(2) Jestlize deponent odevzdd depozitati zastupitelné listinné cenné papiry, aby byly
uchovavany v hromadné Uschoveé, ziskava spoluvlastnicky podil na souhrnu cennych papird
stejné povahy takto uchovavanych. Jeho podil je uUmérny jmenovité hodnotég, ¢i je-li cenny
papir vydan bez uvedené jmenovité hodnoty, poctu odevzdanych cennych papira.

(3) Deponent muZe bez spoluplsobeni ¢i souhlasu jinych deponentd vyZadovat v jakémkoli
okamZiku vydani listinnych cennych papir( z hromadné uschovy ve vysi svého podilu.

€l. 973b (1. Hromadna listina)

(1) Emitent mazZe vydat hromadné listiny nebo nahradit hromadnou listinou jednotlivé
zastupitelné listinné cenné papiry uchovavané urcitym depozitafem, pokud to podminky
emise Ci stanovy dovoluji nebo pokud k tomu deponenti dali souhlas.

(2) Hromadna listina je listinny cenny papir stejného druhu jako jednotlivé zastupitelné
listinné cenné papiry, které nahrazuje. Je predmétem spoluvlastnictvi vlastnikim cennych
papirl, jeZ nahrazuje, ve vysi jejich ptislugnych podilG. Cl. 973a, odst. 2 se pouZije analogicky
na prava spoluvlastnika.

Cl. 973c (Ill. Zaknihovana prava)

(1) Emitent m(zZe vydat prava, jez maji stejnou funkci jako listinné cenné papiry (zaknihovana
prava) nebo nahradit témito pravy jednotlivé zastupitelné listinné cenné papiry nebo
hromadné listinné uchovavané urcitym depozitafem, pokud to podminky emise ¢i stanovy
dovoluji nebo pokud k tomu deponenti dali souhlas.

(2) Emitent zapiSe do registru pocet a jmenovitou hodnotu vydanych zaknihovanych prav
stejné jako jejich véfitele. Tento registr neni verejny.

(3) Pfevod zaknihovanych prdv vyZaduje pisemné postoupeni. Jejich zastava se fidi
ustanovenimi ohledné zastavy pohledavek.
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2. FEDERALNi ZAKON O USCHOVE A PREVODU ZPROSTREDKOVANYCH CENNYCH PAPIRU (ZAKON O
ZPROSTREDKOVANYCH CENNYCH PAPIRECH, ZZCP)

Federdini shromdZdéni Svycarské konfederace,

na zakladé €lankd 98 odst. 1 a 122 odst.1 Ustavy,

na zakladé zpravy Federalni rady z 15. listopadu 2002,
stanovi:

KAPITOLA 1: UCEL, PREDMET UPRAVY A DEFINICE
Clanek 1 - Uéel

1. Tento zakon upravuje uchovani listinnych cennych papirli a zaknihovanych prav depozitafi,
jakoz i jejich prevod.

2. Zarucuje vlastnicka prdva investoru. Prispiva k udrzovani prdvni jistoty v mezinarodnich
vztazich, efketivnosti vyporadani obchodl s cennymi papiry, jakoz i ke stabilité financniho
systému.

Clanek 2 — PFredmét Gpravy

1. Tento zakon se vztahuje na zprostfedkované cenné papiry, které depozitar pfripsal k
dobru uctu cennych papird.

2. Nedotyka se ustanoveni o zapisu akcii na jméno do registru akcii.
Clanek 3 — Zprostfedkované cenné papiry

1. Pro ucely tohoto zdkona se zprostiedkovanymi cennymi papiry rozumi zastupitelné
pohleddavky a prava ucasti vaci emitentovi, kterd odpovidaji nasledujicim podminkam:

a. jsou pripsany na ucet cennych papirQ;
b. majitel Uc¢tu s nimi maze nakladat v souladu s ustanovenimi tohoto zakona; a

2. Zprostredkované cenné papiry jsou ucinné vici depozitdfi, jakoz i vicéi viem tretim
stranam; jsou mimo dosah jinych véfitell depozitare.

Clanek 5 — DepozitaF
1. Depozitar ve smyslu tohoto zakona vede Ucty na jméno osob nebo spolecenstvi.

2. Depozitari se pro ucely tohoto zakona jsou:
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a. banky ve smyslu zakona o bankach z 8. listopadu 1934;
b. obchodnici s cennymi papiry ve smyslu zakona o burzach z 24. bfezna 1995;

c. statutdrni organy fondl ve smyslu zakona o kolektivnim investovani z 18. bfezna 1994
v rozsahu, v jakém vedou podilové ucty;

d. provozovatelé systém0 zuctovani a vyporaddani obchodd s cennymi systému ve smyslu
¢l. 20 odst. 2 zdkona o Ndrodni bance ze 3. fijna 2003, jez hraji dllezitou roli pro
stabilitu finan¢niho systému;

e. Svycarskd narodni banka ve smyslu zakona o Narodni bance ze 3. fijna 2003; a

f. Svycarska posta ve smyslu zakona o organizaci PoSty ze 30. listopadu 1997.

3. Za depozitafe se rovnéZ povazuji zahrani¢ni banky, zahrani¢ni obchodnici s cennymi
papiry, centralni depozitafi a jini zahrani¢ni poskytovatelé investi¢nich sluzeb, ktefi
spravuji ucty cennych papirli v rdmci své profesni ¢innosti.

Clanek 6 — Definice

Pro ucely tohoto zakona se rozumi:

a. sub-depozitarem: depozitaf, jenz vede Ucty cennych papird pro jiné depozitare;

b. majitelem Gctu: osoba nebo spolecenstvi, na jehoZ jméno depozitdf vede ucet
cennych papirQ;

c. investorem: majitel uctu, vzhledem k némuZ neni v postaveni depozitafe, nebo
depozitar, ktery drzi zprostfedkované cenné papiry na vlastni ucet;

d. kvalifikovanym investorem: depozitaf, osoba provozujici pojistovaci cinnost
podléhajici obezfetnostnimu dohledu; korporace verejného prava; instituce socidlniho
pojisténi nebo osoba disponujici financnimi prostredky, jez spravuje vramci své

profesni ¢innosti;

e. listinné cenné papiry vhromadné uUschové: cenné papiry uchovavané v souladu
s ¢lankem 973a zdkoniku o obligacich;

f. hromadna listina: listinny cenny papir ve smyslu ¢lanku 973b zdkoniku o obligacich;

g. zaknihovanad prava: prava ve smyslu ¢lanku 973c zakoniku o obligacich.

KAPITOLA 2 : VZNIK, PREMENA A ZANIK ZPROSTREDKOVANYCH CENNYCH PAPIiRU
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Clanek 6 — Vznik
1. Zprostifedkované cenné papiry vznikaji:

a. jestlize depozitar prijme listinné cenné papiry do hromadné Uschovy a pfipiSe je na
Ucet cennych papirli nebo na vice takovych uctu;

b. jestlize depozitar pfijme do Uschovy hromadnou listinu a pfipiSe odpovidajici prava na
Ucet cennych papirli nebo na vice takovych uctu;

c. jestlize depozitar zapiSe zaknihovana prava do hlavniho registru a pfipiSe odpovidajici
prava na ucet cennych papiri nebo na vice takovych ucta.

2. Pro kaidou emisi zprostfedkovanych cennych papirG spravuje hlavni registr jeden
depozitar. Tento registr obsahuje udaje o emisi, pocet a jmenovitou hodnotu vydanych
zaknihovanych prav; je verejny.

Clanek 7 — Pfeména

1. Nestanovi-li stanovy nebo podminky emise jinak, emitent mlze kdykoli a bez souhlasu
majitele Uctu preménit do jedné ze dvou dalSich podob cenné papiry cenné papiry
ulozené u prostfednika v podobé listinnych cennych cennych papird v hromadné
uschové, hromadnych listin nebo zaknihovanych prav. Emitent nese naklady této
premeény.

2. Stanovi-li tak stanovy emitenta ¢i podminky emise, mizZe majitel uctu kdykoli poZzadovat
po emitentovi, aby mu vydal nebo nechal vydat listinné cenné papiry, jejichz pocet a
povaha odpovida zprostfedkovanym cennym papirllm evidovanym na jeho uctu na
zakladé hromadné listiny nebo zapisu zaknihovanych pravl do hlavniho registru. Majitel
uctu nese naklady této premeény, pokud podminky emise nebo stanovy emitenta
nestanovi jinak.

3. Depozitdr se ujisti, Ze preména cennych papird nezméni celkovou hodnotu emitovanych
majetkovych a hlasovacich prav.

Clanek 8 — Vydani a zanik

1. Majitel uétu maze kdykoli poZzadovat po depozitafi, aby mu vydal listinné cenné papiry,
jejichZz pocet a povaha odpovidaji cennym papirdm evidovanym na jeho uctu:

a. jestlize odpovidajici listinné cenné papiry jsou uchovavany u depozitafe nebo sub-
depozitare, nebo

b. jestlize ma pravo na vydani listinnych cennych papird v souladu s ¢lankem 7 odst. 2.

2. Maijitel uctu ma pravo na vydani listinnych cennych papird odpovidajicich zvyklostem
trhu, na kterém jsou obchodovany.
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3.

Depozitaf se ujisti, Ze kvydani listinnych cennych papirl dojde aZ tehdy, kdyz
zprostfedkované cenné papiry, jejichZ pocet a druh odpovida listinnym cennym papirtm,
byly odepsany z odpovidajiciho uctu cennych papird.

KAPITOLA 3 : DRZBA ZPROSTREDKOVANYCH CENNYCH PAPIRU U SUB-DEPOZITARU A
DISPONIBILNi CENNE PAPIiRY

Clanek 9 - Povoleni

Kazdy depozitai mlze drzet zprostredkované cenné papiry, listinné cenné papiry nebo
zaknihovand prava u sub-depozitafe ve Svycarsku nebo v zahraniéi. Souhlas majitele G¢tu
se nevyzaduje.

Vyslovny souhlas majitel UcCtu se nicméné vyZaduje, jestlize depozitaf v zahranici
nepodléha dostateCnému obezfetnostnimu dohledu.

Clanek 10 — U¢inky

1.

2.

Depozitar pripiSe k dobru uUétu cennych papird majitele zprostfedkované cenné papiry
pripsané k dobru jeho vlastniho Uc¢tu cennych papird vedeného sub-depozitarem.

Jestlize drzba cennych papirli u sub-depozitare nepodléha tomuto zakonu, majitel Gctu
ziskava timto zapisem prava, jez jsou nejméné ekvivalentni pravim ziskanym
depozitarem.

Clanek 11 — Disponibilni cenné papiry

Kazdy depozitaf ma u sebe nebo u sub-depozitare zprostredkované cenné papiry, jejichz
pocet a druh odpovidd minimalné poctu zprostfedkovanych cennych papirt pripsanych
k dobru Ucétl cennych papirt majitel( Gctu (disponibilni cenné papiry).

Jestlize je pocet disponibilnich cennych papir( nizsi nez mnoistvi zprostfedkovanych
cennych papiri pfipsanych na ucty majitell, depozitdi bezodkladné obstara chybéjici

zprostfedkované cenné papiry.

Za disponibilni cenné papiry se povazuiji:

a. zprostredkované cenné papiry pfipsané na ucet cennych papir(, které depozitar drzi u

sub-depozitare;

b. cenné papiry, které jsou uloZeny u depozitafe samotného v podobé listinnych cennych

papird v hromadné uUschové, hromadné listiny nebo zaknihovanych prdv zapsanych v
hlavnim registru jim vedeném; a
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c. cenné papiry, jejichz vydani mize depozitaf volné poZadovat od jinych depozitara
béhem predepsané nebo bézné doby pravidelného vyporadani na odpovidajicim trhu,
nejdéle vSak do osmi dna.

Clanek 12 - Vlastni cenné papiry a cenné papiry tietich osob

1. Jestlize ma depozitar své vlastni cenné papiry a cenné papiry tfetich osob na odlisnych
Uctech u sub-depozitdfe, cenné papiry majitele, jeho prava na vyddani nejsou dotéeny:

a. dohodou o zapocteni uzavienou mezi depozitafem a sub-depozitarem, jejiz stranou
neni majitel Uctu;

b. jakymkoli zastavnim prdvem, zadrZovacim pravem nebo pravem realizace sub-
depozitare nebo treti osoby, ke kterému majitel u¢tu nedal souhlas.

2. Depozitdf nemuize nakladat s cennymi papiry majitele uctu dfive, nez je prevedl na svij
vlastni ucet v ramci vykonu svého prava.

3. Jakékoli ujednani, které stanovi jinak, je neplatné.

KAPITOLA 4 : PRAVA VYPLYVAJICi ZE ZPROSTREDKOVANYCH CENNYCH PAPIRU

Oddil 1: Obecnad prava majitele uctu
Clanek 13 - Princip
1. Vznik zprostfedkovaného cenného papiru neméni prava investora vici emitentovi.

2. Majitel uctu mulze vykonavat prava ke zprostfedkovanym cennym papirdm pouze
prostiednictvim svého depozitare, ledaze tento zakon stanovi jinak.

Clanek 14 — Vykon rozhodnuti a exekuce
1. Jestlize jsou zprostfedkované cenné papiry pfedmétem vykonu rozhodnuti, exekuce Ci
jiného predbéiného opatieni vic¢i majiteli uctu, takové opatieni je ¢inéno vylucné vudi

depozitari, ktery vede ucet majitele, na jehoz Uctu jsou cenné papiry evidovany.

2. Jakékoli nafizeni vykonu rozhodnuti, exekuce ¢i jiné predbéiné opatreni, které je ¢inéno
vUci sub-depozitdri, je neplatné.

Clanek 15 - Pfikazy

1. Depozitar je povinen provést prikazy majitele Uétu tykajici se naklddani s jeho cennymi
papiry v souladu se smlouvou, jiz jsou vazani.
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2. Depozitdf nema ani povinnost ani pravo zkoumat pravni divod prikazu.

3. Majitel u¢tu muZe odvolat pfikaz aZz do okamziku uvedeného ve smlouvé se svym
depozitdfem nebo v pravidlech pouzitého systému zuctovani ¢i vyporadani obchodl
s cennymi papiry. Pfikaz je neodvolatelnym, jakmile depozitaé odepsal cenné papiry
z Uctu majitele.

Clanek 16 — Potvrzeni

Majitel uctu muze kdykoli poZadovat po svém depozitdfi, aby mu vydal potvrzeni ohledné

cennych papird evidovanych na tomto uctu. Toto potvrzeni osvédcuje existenci cennych

papird a nepovazuje se za cenny papir jako takovy.

Oddil 2: Prdava madjitele uctu pfi insolvenci depozitare

Clanek 17 — Vynéti

1. Jestlize se depozitar ocitl v insolvenénim fizeni, pfislusny organ vyjme z moci Uredni
z insolvencni podstaty do vyse zlstatku na Uctu disponibilnich cennych papir(:

a. zprostredkované cenné papiry pripsané k dobru Gc¢tu cennych papir(i, které depozitar
drzi u sub-depozitare;

b. cenné papiry, které jsou uchovavany u depozitafe samotného v podobé listinnych
cennych papirll v hromadné uUschové, hromadné listiny nebo zaknihovanych prav
evidovanych v jeho hlavnim registru; a

c. naroky depozitafe na vydani cennych papirl vici tretim osobam plynouci ze
spotovych operaci, operaci s odlozenym plnénim, hedgingovych operaci a emisi na
ucet majitele uctu.

2. Jestlize depozitdf nema své vlastni cenné papiry a cenné papiry svych klientll na
odliSnych uUctech u sub-depozitafe, cenné papiry ptipsané k dobru téchto ucth se

povazuji za cenné papiry klientd majitel uctu.

3. Insolvenéni sprdvce depozitafe musi splnit povinnosti depozitare vici sub-depozitafi, jez
vyplyvaji z uchovani zprostfedkovanych cennych papird ¢i financovani jejich nabyti.

4. Vynaté cenné papiry a naroky na vydani jsou:
a. prevedeny na nového depozitare urceného majitelem uctu; nebo
b. vydany majiteli G¢tu ve formé listinnych cennych papirt

5. Naroky depozitare uvedené v ¢lanku 21 zUstavaji zachovany.
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Clanek 18 — Vynéti pfi insolvenci sub-depozitare

Jestlize se sub-depozitar ocitl v insolvenénim fizeni, zajisti depozitaf vynéti ve prospéch svych

majiteld ucta.

Clanek 19 — Ztrata

1. Jestlize vynaté cenné papiry nepostacuji k Uplnému uspokojeni majiteld ucta,
depozitarovy vlastni cenné papiry stejné povahy jsou téz vynaty v nutné mire, i pokud
jsou takové cenné papiry evidovany oddélené od cennych papiri majitel( uctu.

2. Jestlize majitelé uctu cennych papirl nejsou stale plné uspokojeni, nesou ztratu
v poméru zlstatku cennych papirli stejné povahy evidovanych na jejich uctu. Ve stejném
rozsahu ziskavaji pohledavku vici depozitdfi k pokryti své ztraty.

Clanek 20 — Neodvolatelnost piikazu

Prikaz depozitare, jenZ se Ucastni systému zuctovani nebo vyporadani obchodl s cennymi

papiry, je pravné vymahatelny a ucinny vuéi tretim osobdm, i kdyZ se depozitar ocitl

v insolvenci:

a. jestlize tento ptikaz byl vloZzen do systému pred zahajenim insolvencniho fizeni;

b. jestlize byl vloZzen do systému po uvedeném okamZiku, tento pfikaz byl vykonan v den
zahajeni fizeni, pokud osoba provozujici systém prokaze, ze nevédéla ¢i nemohla védét o
zahajeni fizeni.

0ddil 3: Prava depozitare k zprostfedkovanym cennym papirim

Clanek 21 - Zadriovaci pravo a pravo realizace

1. Depozitaf mUZe zadrZet a realizovat cenné papiry pfipsané k dobru uctu cennych papira,
aby uspokojil jakoukoli splatnou pohledavku za majitelem uctu plynouci z Uschovy jeho

zprostfedkovanych cennych papirl nebo z financovani jejich nabyti.

2. ZadrZovaci pravo nebo pravo realizace depozitafe zanikd v okamziku, kdy depozitar
pfipiSe cenné papiry k dobru uctu jiného majitele uctu.

Clanek 22 - Pravo uzivani
1. Majitel uctu muze dat souhlas svému depozitafi, aby nakladal svym jménem a na svij
ucet se zprostfedkovanymi cennymi papiry pripsanymi k dobru jeho uctu a zvlasté aby

ucinil tyto cenné papiry predmétem zajisténi.

2. Jestlize majitel uctu neni kvalifikovanym investorem, musi byt souhlas dan pisemnég;
nesmi byt obsazen ve vSseobecnych podminkach.
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Clanek 23 — Restituce

1. Jestlize majitel uétu ucinil zprostfedkované cenné papiry predmétem zajisténi ve
prospéch depozitafe a jestlize depozitaf pouZije tyto stejné cenné papiry kdalSimu
zajisténi, depozitaf musi restituovat majiteli Uétu cenné papiry stejného poctu a stejného

druhu nejpozdéji pfi splatnosti zajiSténé pohledavky.

2. Restituované cenné papiry jsou zatizeny stejnym zajisténim jako ty, které nahrazuji, a
hledi se na né, jako kdyby byly nabyty ve stejny okamZik jako plvodni cenné papiry.

3. Pokud tak bylo smluveno ve smlouvé o zfizeni zajiSténi, mGZe depozitdr realizovat své
pravo v souladu s ¢lankem 31, misto aby je restituoval.

KAPITOLA 5 : DISPOZIENi UKONY TYKAJICi SE ZPROSTREDKOVANYCH CENNYCH PAPIRU A

UCINKY VUCI TRETIM OSOBAM

Oddil 1 : Dispozi¢ni ukony

Clanek 24 - Pripsani

1. Dispozi¢ni ukon tykajici se zprostfedkovanych cennych papir(i se provadi:

a. prikazem majitele Gc¢tu cennych papirl svému depozitafi smérujicim k prevodu
cennych papirQ na nabyvatele; a

b. pfipsanim cennych papirt k dobru Gctu nabyvatele (pfipsani).

2. Dispozicni ukon se stava ucinnym okamiZikem pfripsani. Soubézné ztraci majitel uctu
prava ke zprostfedkovanym cennym papirdim.

3. Timto ¢lankem nejsou dotceny dispozi¢ni Ukony tykajici se nabyti v ddsledku univerzalni
sukcese ¢i nuceného vykonu povinnosti.

4. Timto ¢lankem nejsou nijak dotéena omezeni prevodu akcii na jméno. Jakékoli jiné
omezeni prevoditelnosti neni Uc¢inné vici nabyvateli a vici tfetim osobam.

Clanek 25 - Z¥izeni zajisténi

1. Zprostifedkované cenné papiry mohou byt ucinény predmétem zajisténi a toto zajisténi
muZe nabyt ucinnosti vici tfetim osobam bud' v souladu s ¢lankem 24 anebo pisemnou
smlouvou mezi majitelem Uctu a depozitdfem, ve které se depozitar zavaze vuci prijemci
zajisténi vykondvat jeho prikazy bez nového souhlasu majitele uctu nebo jeho
soucinnosti.

2. Predmétem zajisténi mohou byt:
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a. vymezené cenné papiry;

b. vsechny cenné papiry pfipsané k dobru uctu; nebo

c. Cast cennych papird pripsanych k dobru Gc¢tu do vyse urcité hodnoty.
3. Odstavec 1 se pouzije analogicky na zfizeni usufruktu.
Clanek 25 - Zajisténi ve prospéch depozitare

1. Zajisténi ve prospéch depozitare, jehoz predmeétem jsou zprostfedkované cenné papiry,
je ztizeno a nabyva ucinnosti v{ci tfetim osobam uzavienim dohody.

2. Zanika v okamziku, kdy depozitar pfipise cenné papiry k dobru Gctu jiného majitele.
Oddil 2: Storno
Clanek 27 — Storno pfi odepsani
1. Odepsani zprostredkovanych cennych papird z uétu mize byt stornovano,
a. jestlize bylo ucinéno bez pfikazu;
b. jestlize bylo ucinéno na zakladé prikazu, ktery:

1. je neplatny,

2. nepochazi od majitele Uctu ani od jeho zastupce,
3. byl v¢as odvolan majitelem uctu,
4. je zalozen na omylu v prohlaseni nebo omylu pfi komunikaci, podvodu i

opodstatnéné obavé; ¢l. 26 zakoniku o obligacich neni dotéen;

c. jestliZe pfipsani na uctu cennych papird nabyvatele neodpovidd prikazu nebo
neprobéhlo v dobé obvyklé pro provedeni prikazu.

2. Vpfipadé uvedeném v odst. 1, pism. a) a b) musi majitel uctu prokdzat, ze prikaz byl
vadny. Pravo na storno nevznikne, jestlize depozitar prokaze, Ze nevédél a nemohl védét
o chybé v pfikazu, prestoze k jejimu zabranéni provedl pfimérena opatfeni a zavedl
pfimérené postupy za timto ucelem.

3. Pfistornu je na majitele uctu pohlizeno tak, jako kdyby k odepsani nikdy nedoslo. Pravo
na nahradu Skody na zakladé zakoniku o obligacich neni dot¢eno.

4. Naroky zalozené na tomto ¢lanku se promlci jeden rok po zjisténi chyby, nejpozdéji vsak
pét let po dni odepsani.
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Clanek 28 — Storno pfi pripsani

1. Depozitaf mizZe stornovat pfipsani zprostfedkovanych cennych papirl na ucet cennych

papird:

a. jestlize odpovidajici odepsani bylo stornovano;

b. jestlize pfipsani neodpovida pfikazu.
Storno musi byt oznameno majiteli uctu.
Storno je vylouceno, jestlize na Uctu neni Zadny zprostfedkovany cenny papir stejného
druhu nebo pokud tfeti osoby nabyly prava ktémto cennym papirGm v dobré vife.
V takovém pripadé ma depozitdi prdvo na protihodnotu pfipsanych cennych papir(,
ledaZe se majitel uctu zbavil cennych papir v dobré vife nebo nemohl ocekavat, Ze by je

musel vracet.

Naroky zaloZzené na tomto ¢lanku se promlci jeden rok po zjisténi chyby, nejpozdéji vsak
pét let ode dne pripsani k dobru.

Majitelé uctu, jez jsou kvalifikovanymi investory, se mohou dohodou odchylit od
ustanoveni tohoto ¢lanku.

oddil 3: U¢inky viici tfetim osobdm

Clanek 29 — Ochrana nabyvatele v dobré vite

1.

2.

3.

Ten, kdo v dobré vife a za Uplatu nabyde zprostfedkované cenné papiry nebo prava ke
zprostfedkovanym cennym papirdm v souladu s ¢l. 24 a 25 &i 26, je pfi nabyti chranén,i
pokud:

a. zcizitel nemél pravo se zprostredkovanymi cennymi papiry nakladat;
b. ptipsani zprostfedkovanych cennych papird bylo stornovano na uctu zcizitele.

Jestlize nabyvatel neni pfi nabyti chranén, je povinen vratit zprostfedkované cenné
papiry stejného pocétu a stejného druhu podle ustanoveni zakoniku o obligacich o
bezdlvodném obohaceni. Prava tfetich osob tim nejsou dotcena. Jiné naroky zaloZené na
zakoniku o obligacich nejsou dotceny.

Jestlize se nabyvatel, ktery ma povinnost vratit cenné papiry ocitl v insolvenénim fizeni,
mulzZe opravnéna osoba pozadovat vynéti zprostfedkovanych cennych papirQ stejného
poctu a stejného druhu ve svlj prospéch vrozsahu, ve kterém se tyto cenné papiry
nachazeji v insolvencni podstaté.
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4. Naroky zaloZené na odst. 2 se promlcéi jeden rok poté, co se majitel Uctu, z néhoz byly
cenné papiry odepsany, dozvédél o svém pravu a o identité svého dluznika nejpozdé;ji
véak deset let po dni odepsani. Cl. 60, odst. 2 Zakoniku o obligacich tim neni dot&en.

Clanek 30 — Poradi

1. Pokud jde o dispozicni Ukony tykajici se zprostfedkovanych cennych papirl ¢i prav
k zprostiedkovanym cennym papirdm ucinéné podle tohoto zdkona, plati, Ze drivé;si
ukon ma prednost pred pozdé;jsim.

2. Jestlize depozitaf uzavie s majitelem uctu dohodu ve smyslu ¢l. 25, odst. 1, aniz by
vyslovné informoval pfijemce nového zajisténi o existenci predchozich zajisténi ve
prospéch depozitare, tato posléze uvedena zajisténi jsou podfizena novému zajisténi.

3. lJestlize zprostfedkované cenné papiry nebo prava ke zprostfedkovanym cennym
papirlm jsou predmétem postoupeni, prava nabytd podle ustanoveni tohoto zdkona
maji prednost pred pravy postupnika bez ohledu na okamzik postoupeni.

4. Ujednani ménici poradi prav k nepfimo drienym cennym papirim jsou zachovana; jsou
vSak ucinna pouze mezi stranami, jez jsou jimi vazany.

KAPITOLA 6 : REALIZACE ZAJISTENI

Clanek 31 — Realizace

1. Ten, komu svéddi zajisténi ke zprostredkovanym cennym papirim obchodovanym na
reprezentativnim trhu, muiZe toto zajiSténi realizovat za podminek sjednanych ve

smlouvé zfizujici zajisténi tak, Ze:

a. proda zprostfedkované cenné papiry a zapocte jejich cenu proti zajisténé pohledavce;
nebo

b. si pfivlastni cenné papiry a zapocte jejich hodnotu proti zajiSténé pohledavce.

2. Toto pravo pretrvava, i kdyz se zfizovatel zajisténi ocitl v insolvenénim fizeni, nebo je na
néj uvaleno opatfeni smérujici k oddluzeni ¢i k ochrané.

3. Depozitdf nema pravo ani povinnost ovérovat, zda podminky zastavniho prava jsou
dodrzeny.

4. Prijemce zajisténi, jenz realizuje zprostfedkované cenné papiry v situaci, kdy podminky
realizace nejsou splnény, je povinen k ndhradé zplisobené Skody.

Clanek 32 — Upozornéni a vyuctovani
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1. Realizaci zajisténi musi predchazet upozornéni dané zfizovateli zajisténi. Je-li tento
zfizovatel kvalifikovanym investorem, lze od upozornéni upustit.

2. Prijemce zajisténi musi zfizovateli zajisténi slozit ucty a predat mu veskery prebytek
z realizace.

KAPITOLA 7 : ODPOVEDNOST DEPOZITARE

Clanek 33 — Odpovédnost depozitiie

1. Depozitaf odpovidd za Skodu zplsobenou majiteli uctu plynouci z Uschovy ¢i prevodu
zprostfedkovanych cennych papir(i podle ustanoveni zdkoniku o obligacich, pokud tento
¢lanek nestanovi jinak.

2. Depozitar, ktery drzi zprostfedkované cenné papiry u sub-depozitafe odpovida za to
s jakou péci sub-depozitare vybral, daval mu prikazy a kontroloval, jak jsou kritéria jeho

vybéru dlouhodobé dodrzovana.

3. Depozitaif mlzZe tuto odpovédnost uvedenou v odst. 2 vyloudit, jestlize majitel uctu
vyslovné urcil sub-depozitare navzdory upozornéni depozitare.

4. Depozitat odpovida jako za své za ukony sub-depozitare, ktery:

a. zajistuje nezavislym a trvalym zpuUsobem celkovou spravu a vyporadani obchodl
s cennymi papiry;

b. s nim tvofi ekonomickou jednotku.

5. Ujednani, ktera stanovi jinak, plati jen mezi depozitafi, s vyjimkou ujednani, jez pfiznavaji
investorlim priznivéjsi podminky, neZ ustanoveni tohoto zakon.

KAPITOLA 8 : USTANOVEN{ ZAVERECNA A PRECHODNA

Clanek 34 — Zména platného prava

Zmény ustanoveni platného prava jsou obsazeny v pfiloze.

Clanek 35 — Piechodn4 ustanoveni

1. Emitenti zaknihovanych prdv, kterd jsou pfipsana k dobru uctd cennych papirt vedenych
depozitafem, musi otevfit hlavni registr u tohoto depozitafre a zajistit zapsani

zaknihovanych prdv do tohoto registru do Sesti mésicli od vstupu tohoto zdkona
v ucinnost.
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2. Jestlize pred vstupem tohoto zdkona v Ucinnost se listinné papiry v hromadné Uschové,
hromadné listiny nebo zaknihovana prava stala predmeétem dispozi¢niho Ukonu, ktery
neodpovida pozadavkim tohoto zakona, pravo takto vzniklé ma prednost pred jakymkoli
pravem vzniklym po vstupu tohoto zakona v ucinnost za predpokladu, Ze opravnéna
osoba uvede takovy dispozicni Ukon do souladu s pozadavky predepsanymi timto
zakonem nejpozdéji do 12 mésicl od jeho vstupu v ucéinnost.

Clanek 36 — Referendum a Gcinnost

1. Tento zdkon podléha referendu.

2. Federalni rada uréi den vstupu v platnost.
Rada kantond, 3. fijna 2008

Pfedseda: Christoffel Brandli
Sekretar: Philippe Schwab

Vyprseni Ihity pro referendum a vstup v ucinnost.

Narodni rada, 3. fijna 2008
Pfedseda: André Bugnon
Sekretar: Pierre-Hervé Freléchoz

1. Lhdta pro referendum vztahujici se k tomuto zakonu vyprsela 22. ledna 2009, aniz byla

vyuZita.

2. S vyjimkou ustanoveni ¢l. 470, ¢l. 2 bis zakoniku o obligacich (kap. 3 pfilohy) tento zakon

vstupuje v ucinnost dne 1. ledna 2010.

3. Cl. 470, ¢&l. 2 bis zakoniku o obligacich vstupuje v U¢innost 1. fijna 2009.

6. kvétna 2009 Jménem Svycarské federalni rady
Prezident Konfederace, Hans-Rudolf Merz
Kanclérka Konfederace, Corina Casanova
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